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La primera leccién del curso, a cargo del cate: tedratico don Mariano Sebastian Herra-

do¥, verso sobre ‘‘Espana y la po

El vicerrector del Centro, sefior Garcia de Vinuesa, durante su breve intervenciéon

Con misa del Espiritu Santo y comu-
nién, celebradas en la capilla de San
Pablo (Alfonso XI, 4), di6 principio el
curso escolar 1947-48 en el Centro de
Estudios Universitarios.

Celebré la santa misa el sefior Roca
Cabanellas, nuevo director espiritual
del C. E. U, recientemente designado
para este cango por el sefior Obispo de
Madrid-Alcald. Actuaron como acélitos
los sefiores Garcia de Vinuesa y Domin-
guez Diaz, vicerrector y secretario ge-
ncral del C. E. U, respectivamente.
Gran nimero de alumnos y algunos fa-
miliares de los mismos se acercaron a
la sagrada mesa.

‘Terminada la misa, en el amplio sa-
16n de la Casa de San Pablo tuvo lugar
€l désayuno, en el que profesores v es-
colares alternaron en alegre y simpdtica
cariaraderia.

La sesién académica
"A las slete de la tarde, en ei amplio
salén del C. E. U., totalmente ocupado
por distinguido ' publico. se ‘celebrd a
sesién inaugural del- curso, con explina-
cién de la primera leccién a cargo col
catedratico sefior Sebastidn Herrador.
Presidi6 el acto, en representacién del
excelentlsxmo sefior ministro de Educa-
c16n Nacional. el ilustrisimo sefior di-
rector. general de Bellas Artes, marqués
de 'Lozoya, que tenia a su derecha al
presidente del Consejo rector del Centro

de Estudios Universitarios, don Fernan-
do Martin-Sanchez, y al vicerrector del
mismo, sefior Garcia de Vinuesa; y a
su izquierda, al ex ministro. sefior La-

ca monetaria Internacional’’

rraz y el seiior Roca Cabanellas, direc-
tor espiritual del C. E. U.

Empez6 el acto con unas breves pa
labras del sefior Vinuesa, en las que hizo
una sintesis de la historia y vicisitudes
del Centro hasta el momento actual, pa-
sando luego a exponer las ultimas trans-
formaciones introducidas en la vida del
mismo, como la creacién del campo de
deportes y €]l nombramiento de un direc-
ter espiritual que sirva a la vez de con-
sejero en la institucién. Destaca la no-
vedad introducida este afio en €l régimen
interior del C. E. U., que le da cierto ca-
racter de Colegio Mayor, hasta que las
obras del de San Pablo estén acabadas,
¥ que consiste en la alternancia estable-
cida para los alumnos, de horas de clase
y otras de estudio o ccnsulta. Se persi-
gue con ello la formacién integral del
escolar, de suerte que éste entra en el
Centro a las nueve de la mafiana, y, con
la sola €xcepcién de las horas de comi-
da, permanece toda la jornada bajo la
inspeccién y tutela del C. E. U.

A continuacién, el secretario general,
don Urbano Dominguez Diaz, di6 lectu-
ra a la memoria del curso anterior, de
que ya tienen conocimiento los lectores
del BOLETIN por haberse publicado en
el numero correspondiente al 1 de sep-
tiembre de este mismo afio. Pusa de

El catedrﬁtico sefior Seba.stum Herrador, que fué el primer decano del C. E. U.
cuande se fundé hace trece aiios, da lectura a su umgntral conferenma en la
mauguracmn d.el curso 1947 48 del €. E. U
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ESPANA Y LA POLITICA MONETARIA
INTERNACIONAL

(Discurso pronunciado por cl
caledrdtico don Mariano Scbas-
tidn Herrador en la apertura
del curso 1947-48 cen ol Centro
de Estudios Universitarios.)

Ylustrisimos sefiores; sefior rector y
miembros del Consejo, autoridades ¥y
profesores del Centro de Estudios Uni-
versitarios; sefioras, sefiores; querides

studiantes.

afioranza de aquel viejo C. E. U. que
surgié en 1933 y del cual fui yo su pri-
mer decano; satisfaccion y gozo intimos
y exultante por todo lo que se ha edi-
ficado y ampliado sobre aquel humilde
nacimiento; por el ‘Colegio Mayor de
San Pablo, por este plantel de catedra-
ticos y alumnos; por todos vuestros

éxitog que confirman la veracidad de la-

frase maurrasiana “aucune origine n'est
belle: la beauté veritable est au terme
des choses”. Y agradecimiento, por ul-
timo, de que el Consejo del C. . U. se
haya ido a fijar en un oscuro catedré-
tico provinciano para inaugurar este
curso, quien 96lo por figurar temporal-
mente agregado a la Facultad de Cien-
cias Econémicas, puede hoy dirigiros la
palabra como titular provisional de una
oitedra madrilefia anéloga a las que en
el C. E. U. existen.

Eleccion del tema

Como tema de esta disertacion, en la
que no aspiro sino a la brevedad—y
ésta ha de ser mi cortesia, con la que
correspondo a la de vuestra asistencia—
asi como a la claridad en mi exposicién,
he elegido “Espafia y la politica mo-
netaria internacional”, tema que a pri-
mera vista tiene algo de paradéjico, en
cuanto que Espafia por un conjunto de

relieve el sefior Dominguez Diaz las me-
joras introducidas en la asignacién de
sueldo al profesorado, que excede con
mucho de lo .que sefialan las bases, ya
que todo el margen de ganancias se
aplica. a este capitulo, puesto que el
Centro de Estudios Universitarios ja-
més tuvo la ensefianza como negocio, y
destacé asimismo las obras de amplia-
ci6n llevadas a cabo recientemente en
el local, con las que éste ha duplicado
su capacidad. '

Inmediatamente, el catedritico de
Economia y jefe del Servicio de Estudios
del Banco de Espafia, don Mariano Se-
bastidn Herrador, leyé su bellisima y
documentada. conferencia sobre “Espafia
ante la politica monetaria internacio-
nal”, que, por su excepcional interés,
publicamos integramente en este mismo
numero. El piblico, que llenaba la am-
plia sala, siguié con la mayor atencién
la decta leccién del sefior Sebastidn He-
rrador y la premié con calurosos aplau-
s08.

Finalmente, cerr6 el acto con unas
palabras el manqués de Lozoya, quien
destacé la misién altisima que se ha im
puesto el C. E. U. dentro de la forma-
cién de la juventud espaifiola, y en nom-
bre del ministro de Educacién Nacional
declaré abierto el nuevo curso 1947-48.

concausas, propias unas y ajenas otras,
carece hoy de actuacion importante y
positiva en ese campo de la finanza in-
ternacional.

No creo que se pueda hablar, sin no-
toria exageracién, de una politica mo-
netaria espafiola en el orden internacio-
nal, pero la que los otros paises practi-
can, y sobre todo la que propugnada,

S
AN

impulsada e iniciada ya por los Esta-
dos Unidos pretende desarrollarse ple-
namente y abarcar todo el mundo no
sojuzgado ain por el comunismo, me-
rece un cuidadoso anilisis por parte de
mentes espafiolas, que muestren al pais
las grandezas y las servidumbres que
semejante cooperacién internacional
implica.

Tiene su explicacién el que Espafia
posiblemente dedique escaso interés a
una politica monetaria internacional.
Basta pensar que nuestras relacio-
nes econémicas internacionales son bas-
tante limitadas cuantitativamente, y
que la participacion en la renta nacio-
nal de Espafia de nuestras actividades
econdémicas exteriores es muy reduci-
da. Mientras que en Inglaterra el vo-
lumen de su comercio exterior equiva-
le casi al 30 por ciento de su renta na-
cional, en cambio en Espaiia esa pro-
porcion no llega al 8 por ciento. Y aun-
que cualitativamente la significaciéon de
nuestras relaciones econémicas inter-
nacionales sea bastante mayor, el hecho
es que, como tal problema econdémico,
parece ocupar un puesto de los mis hu-
mildes en la jerarquia de nuestras dia-
rias preocupaciones.

Fases de la politica monetaria
internacional: el patrén oro

Aun asi, vale la pena de intentar el
estudio del tema.

Antes de 1939, antes de la segunda
guerra mundial, la politica monetaria
internacional habia estado dominada, en
los veinte afios de intervalo entre las
dos guerras mundiales, en primer lugar
por el intento—pura inercia mental—de
retornar al patrén oro al régimen mo-

netario anterior a 1914. Este régimen,
para funcionar, necesitaba asegurar una
estabilidad interior de las monedas—es-
casos movimientos en los precios—y
una estabilidad exterior (relaciones nor-
males y libres de intercambio, entre
unas y otras valutas). Ademds, el oro,
base del sistema, debia encontrarse re-

_partido en forma tal, que permitiera su

libre movilidad y desplazamiento, y su
produccién ser la suficiente para asegu-
rar una demanda monetaria en continuo
auge. :

Fracaso del viejo sistema y en-
sayo de otros nuevos
Como después de la primera guerra
mundial alguna de estas condiciones no
pudieron lograrse jamaés, el sistema al que
se retorn6é por Inglaterra en 1925, ‘asi
como sus sustitutivos (gold bullion stan-
dard y gold exchange standard) fracasé
rotundamente. En 1931 lo abandonaba
Inglaterra, en 1933 los Estados Unidos,
en 1935 Bélgica y en 1936 los paises del
bloque oro (Francia, Holanda, ete.).
Desde 1932 mediante regimenes de
moneda maniobrada, mediante fondos de
estabilizacion de cambios, los distintos
paises pretendieron amortiguar las osci-
laciones en el precio internacional de
sus respectivas valutas y asegurar un
minimo de estabilidad en las relaciones
econémicas internacionales. Era una si-
tuacién transitoria y se aspiraba a re-
tornar al viejo orden monetario, apenas
las circunstancias lo hicieran posible.

El sistema de moneda dirigida
Ahora bien, la relacién entre el valor
interno del dinero, medido por €l nivel
de precios, y su valor exterior, medido
por su tipo de cambio con otras mone-
das, estuvo frecuentemente desajustada
en numerosos paises. Para obviar este
inconveniénte, los diversos Estados ini-
ciaron una politica de definir unilate-
ralmente el valor exterior de su valuta.
Se fijaba arbitrariamente un determina-
do tipo de cambio, y a éste era al que se
entregaban divisas a los importadores
de mercancias “autorizadas” y se obh-
gaba a los exportadores a una cesién de
sus divisas extranjeras siempre a ese
mismo cambio. Surgieron por todo el
mundo los delitos monetarios, ¥ las in-
fracciones de estas leyes fueron severi-
simamente castigadas.

En muchos paisés los precios exterio-
res—los tipos de cambio—no eran ya
una resuitante del mercado, sino una de-
cisién politica de los distintos Gobiernos,
més o menos acorde con las realidades
econémicas. Se intentaba conservar una
relacién estable de valores, pero sin so-
meter la politica econémica a la politica
monetaria.

Este sistema de moneda dirigida se
vi6 bien pronto acosado por dos obsticu-
los que habian de imposibilitar su fun-
cionamiento: uno, de indole te¢ricocienti-
fica; otro, la segunda guerra europea.

Soluciones de la economia

' Keynesiana

El primer obsticulo (el cientifico) fué
un libro. “Temed al hombre de un solo
libro”, se ha escrito, y con cuénta razén.
La publicacién en 1936 de ia “Teoria
general sobre €l empleo, el interés y el
dinero” del difunto lord Keynes marca
un hito en la politica monetaria y en la
politica econémica contemporénea.
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Su libro fué el intento de explicacién
mas completo, el modelo teérico que per-
mitia la comprension mas clara del mun-
do econémico afectado por la crisis ini-
ciada en 1929 y llegada a su fondo de
depresion en 1932.

La tesis fundamental de €l podia re-
sumirse en los siguientes razonamientos:
una politica, econémica de corte clasico,
acomodada al pensar de los viejos maes-
tros, es incapaz de proporcionar reme-
dios para acabar con esa lacra social
que es el paro forzoso. La existencia de
factores de produccién ociosos, sin em-
pleo, es la consecuencia obligada de una
politica. monetaria de corte clasico, en
que el consumo y la capitalizacién se
mueven al impulso de factores puramen-
te individuales. En tal régimen, el-sis-
tema de precios es €l que asegura €l
equilibrio entre produccién y consumo,
¥ el tipo de interés, el que eguilibra el
ahorro con la inversién,

El objetive de la politica econtémica

segin Keynes habia de ser otro muy
distinto: el de asegurar el méaximo de
produccién mediante la absorcién total,
el pleno empleo de todos los recursos
productivos.

‘Ahora bien: dado el elevado nivel de
la técnica productiva contemporédnea, la
utilizacién total de todos los factores de
produccién asegura un tal volumen de
bienes econémicos—una tal masa de re-
cursos—que Su consumo se hace muy
dificil si la politica econémica, merced
a los instrumentos monetarios debida-
mente manejados, no asegura una de-
manda efectiva que absorba toda esa
produccion,

El consumo privado no puede cumplir
esa misién: asegurar una demanda efec-
tiva de toda la produccién lograda en
régimen de pleno empleo. Keynes prue-
ba esto abundantemente, y, por tante,
su sistema requiere una intervencién del
Estado, intervencién que han sido prin-
cipalmente sus discipulos—los economis-
tas keynesianos —los més exagerados
propugnadores de la misma, con el fin
de que el consumo piblico, junto con el
consumo privado, asegure esa demanda,
esa absorcién de todo lo producido en
régimen de pleno empleo.

Reduccién del tipo de interés

Pero la intervenci6on estatal ha de
centrarse ademas en otra funcién mo-
netaria muy destacada: en la reducci6n
del tipo del interés.

;Qué era el interés para los econo-
mistas clasicos ? Un precio: el precio del
uso del dinero. Ese precio, como todos
los precios, tenia una funcién de equili-
brio entre la oferta monetaria y su de-
manda. Mediante el tipo del interés se
adecuaba la oferta de dinero por quie-
nes lo ahorraban con la demanda gue
de 6l hacian gquienes necesitaban inver-
tir nuevo dinero en sus negocios,

El tipo de interés habia de equilibrar,
pues, en cada momento el volumen de
ahorro con su empleo o inversién.

Pero, para Keynes, el interés mo es un
precio; no necesita equilibrar ni ade-
cuar ahorro con inversién, porque estas
dos caras de un mismo fenémeno eco-
némico, por necesidad son iguales. El
ahkorro total es siemppre igual a la inver-
si6n total. Por tanto, el interés es un
factor puramente monetario, una mo-
desta recompensa que se entrega a las
gentes a fin de que se priven de sus
recursos monetarios liquidos, de sus re-
servas, de su caja.

Cuanto mas reducido sea ese interés,
mas probabilidades hay de emplear ese
dinero en nuevos negocios, los cuales
podran ser tanto més rentables cuanto
menos cueste el dinero tomado a prés-

tamo, puesto que asi serdn mds reduci-
dos sus costes. O sea, con arreglo a la
terminclogia keynesiana, que €l interés,
cuanto mas reducido, asegura la eficien-
cia marginal del capital.

Ademds, un interés reducido permite
al Estado contraer fuertes empréstitos,
con desembolsos muy limitados, €n con-
cepto del pago de los cupones de la Deu-
da y, por tanto, adquirir nuevos recur-
sos con los que aumentar su demanda
de bienes y servicios, que, junto con la
demanda privada, adquiera la totalidad
ds la produccién en régimen de pleno
empleo.

Por otra parte, un interés muy barato
reduce la tendencia al ahorro y fyerza
la propensiéon marginal al consumo, con
lo que la demanda privada aumenta, lo
mismo gue la demanda puablica.

Critica de la doctrina
de Keynes

Muchs mas modria decirse de la teo-
Mucho mdés podria decirse de la teo

ria elaborada por Keynes; pero baste el
subrayar este hecho: el de que de ella
se deduce necesariamente una politica
monetaria que reduzca en todo lo posi-
ble €l tipo del interés hasta llegar a lo
que Keynes, con frase feliz, llamé la
“eutanasia del capitalista”. Su muerte
suave e insensible por falta de interés,
de retribucién para sus activos liquidos.

Sus discipulos, como casi todos los dis-
cipulos de casi todas las doctrinas y es-
cuelas mas o menos cientificas, han exa-
gerado su doctrina, y la politica de dine-
ro barato—de bajisimos tipos de interés
bancario—alcanzé bien pronto una cate-
goria casi dogmética. Para reducir los
tipos de interés o para evitar su alza, el
medio més eficaz es el incremento del
medio circulante, de la cantidad de mo-
neda existente en cada pais. Entonces
la oferta monetaria excede de la deman-
da y necesariamente se reducen los tipos
del interés.

Segunda guerra mundial: su
financiacion

La politica dol din€ro barato, impor-
tante ya antes de 1939, lo fué mucho
més durante la segunda guerra mun-
dial de 1939 a 1945.

Esta ha sido la tnica guerra finan-
ciada hasta el presente, junto con la
nuestra—con nuestro Alzamiento nacio-
nal—, sin un alza en los tipos del interés.
Cierto que esto tiene explicaciones téc-
nicas, tales como el que la segunda gue-
rra mundial fué sufragada, en mucha
mayor proporcién que la primera, me-
diante impuestos. Y también gracias a
la ayuda que el bloque aliado obtuvo de
los Estados Unidos en forma de sumi-
nistros con arreglo al “lend-lease bill”
(al préstamo y arriendo), verdadero re-
galo; asi como Alemania los obtuvo de
la explotacién sistemética de los paises
ocupados y de los neutrales a través de
las cuentas de “clearing”. Pero lo cierto
es que casi todos los paises beligeran-
tes fueron capaces de conciliar una si-
tuacién econémica de empleo total con
bajos tipos de interés por medio de un
sistema muy perfeccionado de contro-
les sobre la transferencia y el gasto del
dinero.

HEste sistema de controles comprendia
tanto restricciones financieras sobre la
exportacién y préstamo de capitales
cuanto controles fisicos sobre la com-
praventa de bienes y servicios. Para ello
se utilizé la fijacién y tasacién de los
precios, el racionamiento, las licencias
previas para el uso de todos los mate-
riales y bienes necegarios a la indus-
tria, el control de las admisiones y des-
pido de los obreros y, por lo tanto, una
direcci6n estatal del factor trabajo.

Gracias a todo esto, el dinero se vié
privado de muchas de sus funciones ha-
bituales, y en todos los paises fueron
levantados diques, mas o menos eficaces,
que contenfan la enorme inflacién po-
tencial a que la guerra habia dado lu-
gar, sin que los precios subieran como
en los afios 1914-18 y sin que el siste-
ma monetario se viera distorsionado por
corapleto.

Dos consecuencias inmediatas:
inflacién legal y disminucién
de la productividad

2ro el hacer trabajar a tode un p
a .narchas forzadas y entregarle, en
cambio, un dinero del cual s6lo puede
gastar una pequefia parte, o porgue no
hay nada que comprar o porque el Go-
bierno lo impide, presenta fundamental-
mente dos peligros.

Uno el de la inflacién legal: el de
que las gentes compren por encima de
los precios fijados (“estraperlo”, “mer-
cado nigro”) o que el pueblo se canse
de un trahajo cuya remuneraciéon no le
asegura el menor beneficio (el proble-
ma del inrentivo o estimulo al traba-
jo), con lo que disminuye la producti-
vidad marginal del trapbajo. Tal era la
sltuacién en 1945 al final de la guerra:
masas enormes de dinero en el interlor
de cada pais sin ejercer todavia un in-
flujo alcista decisivo sobre los precios,
merced a los racionamientos y a la in-
tervencion total del Estado respectivo
en los distintos mercados.

Y un valor artificial de las monedas
en el exterior, sin relacion con las pa-
ridades econdémicas—imposibles de de-
terminar, por otra parte—, sistema que
habia funcionado s6lo merced a los im-
perativos bélicos.

Nuestra politica monetaria: in-
convenientes y ventajas

.Y Espaiia?

Nuestro pais, que vivia ya en 1936 en
régimen de control de cambios, de mo-
neda dirigida, lo mantuvo a todo lo lar-
go de nuestra guerra y de la segunda
mundial, pero con peculiaridades hispa-
nas que me interesa subrayar.

Como de muy antiguo existe por el
solar espafiol una tenaz preocupacién
de identificar el prestigio exterior de
nuestro pais con la cotizacion de nues-
tra valuta, ya antes de 1930, de 1931
a 1936, de 1936 a 1939 y durante la se-
gunda guerra mundial, se han fijado
unos cambios a la moneda espafiola ex-
cesivos con relacién a su valor interno.

Nuestra moneda—al cambio oficial—
valia mas fuera de Espafia que dentro.
O sea, se regalaba a los importadores, a
los compradores de productos extranje-
ros, un poder de compra supletorio y se
penalizaba a los exportadores, a los
vendedores en el extranjero de prdduc-
tos espafioles, al adquirirles sus divisas
a cambio oficial.

Claro esti que, mediante toda clase de
medidas de técnica comercial (primas a
la exportacién, fondos de retorno, ete.),
estas diferencias se compensaron bien
pronto; pero ademds, gracias a ellas, el
HEstado espafiol (factor decisivo que ex-
plica y justifica esta politica) pudo im-
portar durante nuestra guerra, en mag-
nificas condiciones de precio, todo aque-
llo que tuvo a bien adquirir y pudo lo-
grar en el extranjero.

Y por lo que toca a la politica mo-
netaria interna, nuestro volumen de
circulacién se duplicé durante nuestra
guerra y se ha vuelto a duplicar y aun
algo més durante nuestra postguerra.
Como nuestro sistema de controles y de
intervencién ha sido mucho menos in-

21S
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tenso y total que en los paises belige-
rantes, el efecto de esta masa de di-
nero sobre los precios se ha acusado
fuertemente en Espafia.

Cierto que, en cambio, hasta 1945, has-
ta el final de la guerra mundial, ni tu-
vimos keynesianos ni tuvimos politica
de dinero barato ni de empleo total.

Lo primero perque el influjo de los
discipulos de Keynes en su versin méis
extremista ha empezado en Espafia
cuando ya alumbra una fuerte reaccién
en el mundo cientifico, en especial en
el norteamericano. Y cuando en el pro-
pio medio espafol se exponian ya los
peligros de esa politica.

Lo segundo porque la politica mone-
taria interna, en lo que toca a tipos
de interés, fué encauzada sabiamente
por un excelente ministro (todos com-
prendéis a quién aludo: a un prof

El problema monetario en la
postguerra
Y con esto llegamos a la etapa de

la postguerra. ;Qué ha sucedido en
este orden de cosas desde el V. E. y
el V. J., desde la victoria sobre Alema-
nia y el Japén?

Un mundo necesitado de una recons-
truecion, de la renovacion y, en muchos
casos, reposicién total de su equipo de
bienes instrumentales (casas, fébricas,
ferrocarriles, barcos, etc.), necesita, mis
que nunca, de una estabilidad monetaria.
Necesita de un nivel de precios en el
interior lo suficientemente estable, que
permita el planeamiento de empresas 2
largo plazo y elimine las incertidumbres
de]l futuro, y unos cambics no muy mu-
tables entre las distintas valutas, que
haga posible una restauracién del co-
mercio internacional y el intercambio
de producciones entre unos y otros pai-
ses.

Fondo Monetario Internacio-
nal: su finalidad y funciona-
miento

Para lograr este segundo objetivo, las
Naciones Unidas, aun antes de terminar
la guerra, reunieron a sus mejores téc-
nicos en el verano de 1944 en los Es-
tados Unidos, en Bretton Woods, y de
aquella reuni6n surgié el Fondo Mone-
tario Internacional y el Banco Mundial
de Reconstruccién. Analicemos el primer
organismo.

Mediante €] se intenta regular, en un
ambiente de convivencia internacional,
el valor de todas las monedas en rela-
ci6n con el oro y el délar y procurar
mantener las paridades, una ez defini-
das, dentro de ciertos mérgenes pruden-
ciales. Si la modificacién posterior es en
menos de un 10 por 100, el pais miembro
puede realizarla libremente, y si exce-
diese del 10, sin llegar al 20 por 100, el
Fondo presenta tan s6lo objeciones, hé-
biles en un plazo de setenta horas.

Cada pais entrega a] Fondo una cuo-
ta fijada de antemano, parte en oro y
parte en su propia moneda nacional, y
puede recibir del Fondo, al cambio ofi-
cial predeterminado, moneda de los
otros paises hasta llegar a un tanto por
ciento de su cuota, pagada en su propia
moneda.

Gracias a estas medidas, el Fondo
equilibra las relaciones monetarias in-
ternacionales, puesto que todos los pai-
ses miembros pueden aprovisionarse de
monedas de los demés al cambio oficial
predeterminado. Pero puede ocurrir que
todos adquieran la moneda de un solo
pais (por ejemplo, d6lares) y agoten en

seguida ‘la cuenta de dicho pais en el
Fondo Monetario Internacional.

Si esto sucediera, quedaria anulada la
ventaja del Fondo Monetario como or-
ganismo internacional de compensacion,
puesto que careceria de una de las par
tidas que necesita compensar.

En efecto, al empezar a actuar el
Fondo, cada_pais miembro tiene en él
una cierta cantidad de moneda propia
y cierta cantidad de oro; es decir, su
cuota como tal miembro.

Todos los pagos y cobros internacio-
nales se satisfacen bien a través del
mercado ordinario de cambios con el
extranjero, bien a través del Fondo Mo-
netario, y, en 1ltimo término, los saldos
de estas operaciones se liquidaran siem-
pre a través del Fondo, ya que éste es
el al

S nor siamnla

por ejemple,
Inglaterra mas de lo que le vende, los
escudos portugueses en el Fondo se ha-
bran aumentado, porque habri los de
la cuota de Portugal, mas los que este
pais haya entregado para proveerse de
libras esterlinas, y, en cambio, su exis-
tencia de libras habrd disminuido en
igual medida y podria suceder que se
agotase,

Y entonces, dos cosas: o que el pais
cuya moneda escasea aumente su cuota
en el Fondo y le entregue més diner,
suyo, o que el Fondo invierta su oro en
comprar dinero de dicho pafs. Pero si
¢l desequilibrio de las balanzas de pago
es permanente, o el pais acreedor se can-
saria de entregar dinero suyo al Fon-
do—de aumentar su cuota—o €l Fondo
agotaria sus existencias metdlicas para
adquirir nuevas divisas de dicho pais.
O una tultima solucién: el Fondo declara
que dicha moneda es escasa, y raciona
todas las peticiones que de la misma
reciba.

Es decir, el Fondo Monetario Interna-
cional fue planeado como un organismo
de compensacion en los pagos interna-
cionales a corto plazo, para evitar las
devaluaciones monetarias o las relacio-
nes bilaterales entre unas y otras mo-
nedas, en perjuicio de las demés. Pero,
al iniciar su funcionamiento, bien pron-
to han aumentado sus existencias en mo-
nedas depreciadas y se ha disminuido su
reserva de délares.

Ademés, [para evitar el progresivo
crecimiento de la moneda de los paises
deficitarios en su balanza de pagos, el
Fondo les impone tales condiciones, que
equivalen a exigirles una devaluacién en
plaza mas o menos perentorio.

Fracaso de las dos institucio-
nes de Bretton Woods

. Qué podemos decir de todo esto a
los tres afios de constituido el Fondo
Monetario Internacional ? Ante todo, que
los acontecimientos han perturbado las
esperanzas con que en julio de 1944 los
peritos reunidos en Bretton Woods re-
comendaron el establecimiento del Fon-
do Monetario Internacional y el Banco
Internacional para la Reconstruccién. El
Fondo era para facilitar crédito a corto
plazo a los paises asociados, de forma
que pudieran solucionar las dificultades
transitorias de sus balanzas de pagos sin
recurrir al contros de cambios ni a las
demds préicticas que pudieran resultar
perjudiciales para el comercio. El Banco
tenia que dar facilidades para los prés-
tamos a largo plazo a paises asociados,

Portucal ecomnra 2
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para ponerlos en situacién de sustituir,
y posteriormente de ampliar, las faculta-
des productivas perdidas o destruidas
durante la guerra.

Hoy dia, las perspectivas de estabill-
dad y libre cambio de monedas, que
se intentaban asegurar con el Fondo, no
existen en absoluto. Las Memecrias del
Fcndo y €l Banco publicadas hace poco
confiesan sinceramente que la tarea de
reconstruccién fué mal calculada en 1944.
“Sabemos ahora—se declara en la Me-
moria del Banco—que el problema es
mas profundo y dificil de lo que se creyd
en Bretton Woods; las necesidades de
recuperacion en estos momentos no se
limitan al restablecimiento de las faci-
individuales;

de 1la
balanza de pagos con los Estados Uni-
dos de la magnitud actual”. Ambas Me-
morias reconccen el riesgo de una per-
manente atenuacién de la fe, sobre la
cual las cartas de constitucién de las dos
instituciones estaba basada:

“Un mundo encadenado por deficien-
cias de su economia generaria inevita-
blemente restricciones y discriminacio-
nes en el comercio y en los pagos in-
ternacionales, cuyas peores consecuen-
cias no dejarian de afectar a ningan
pais.”

Tan verdad €s esto, que el propio Mr.
Dalton, el ministro inglés de Hacienda,
en su discurso, no oculté su esperanza
de que los miembros “habrin de consi-
derar todos los medios posibles median-
te los cuales, tanto el Fondo como el
Banco, pueden hacer, dentro de los pré-
ximos meses, una contribucién mayor
aun hacia la solucién de los urgentes
problemas que ahora se nos presentan a
todos”. Lo que estd claro en las Memo-
riag de ambos organismos es que es
Europa por sf misma la que ha de rea-
lizar toda clase de esfuerzos para sal-
varse.

Una mirada a nuestra Patria:
situacién monetaria

.Y Espafia?

Con ese patriotismo instintivo de que
hablé Canovas, que tantas veces nos ha
hecho acertar..., iba a decir que por ca-
sualidad, pero retiro en seguida esa ex-
presién..., la sensacién espafiola frente
a toda esta politica ha sido la de una
magnifica indiferencia ante ambos orga-
nismos. No formamos en las filas de los
paises que controlan el Fondo y el Ban-
co, y el mundo ofrece espectdculos méas
sugestivos que el mostrado por ambos
organismos.

Pero lo cierto es que el valor interiov
de nuestro dinero se ha modificado du-
rante estos afios y que las modificacio-
nes, tanto oficiales como privadas, del
valor exterior de la peseta mno parecen
acomodarse, por exceso en ¢l caso de
las belsas nigras o por defecto en el
de la cotizacion oficial, a las alteracio-
nes de su valor interno. Quiz4s hay aqut
algo que conviene estudiar.

Si, como con frase acertadisima se ha
dicho, “el patriotismo no es una actitud.
es una aptitud”, hay que aprestarse a
ser aptos. Y aqui si que los economis-
tas, en especial esas primeras promo-
clones de la Facultad de Ciencias Eco-
némicas, tienen amplias posibilidades de
estudio e investigacién hasta dar con la
medula y raiz de la verdad econémica
espaifiola.

Cuenta Chésterton en uno de sus in-
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Actividades de los Centros
El de Avila ha empezado un cursillo para obreros con temas
muy importantes. — San Sebastian triplicé el ario pasado el nii-
mero de miembros en la Seccién de San Pablo. — Este mes em-
pieza a funcionar la Escuela Profesional de Hernani

ALCOY

Ha empezado el curso y han sido
nombrados dos consejeros: José Luis
Candela, elegido por el Centro, y Luis
Gishert, nombrado por el secretario, don
José Albors Vicéns. Gisbert ostentarai in-
terinamente 1a representaciéon del secre-
tario, duranie ia obligada ausencia de
éste, que ha tenido que salir para Por-
tugal.

AVJIT A
AV LA

Este Centro ha organizado un cur-
sillo de formacion para obreros, que
se viene celebrandc desde el 22 de oc-
tubre y que durarid hasta el 20 de di-
ciembre.

Las clases son alternas, los lunes,
miércoles y viernes, de ocho y media
a nueve y media de la noche, y el pro-
grama comprende temas de doctrina
social de la Iglesia, por don Aresio
G. de Vega; legislaciéon social, por el
excelentisimo sefior don Fhrique Gonza-
lez de Heredia, delegado provincial de
Trabajo; Accion Catélica, por el ilus-
trisimo sefior don Luis Serna, canénigo
de la santa iglesia catedral; especiali-
zacion obrera en la Aiccion Catoélica, por
don Juan Bautista Llamas, presidente
de la Junta Diocesana de Accién Caté-
lica; organizaciéon y servicios de la
Hermandad de Obreros de la Accioén Ca-
télica, por don José Iglesias, presidente
de la Comisién diocesana de la Her-
mandad Obrera, y, finalmente, lecciones
de Historia de Espafia, por don Juan

geniosisimos libros las peripecias de
aquel inglés que, salido a /descubrir nue-
vos mundos, atracé al cabo de algtn
tiempo en las playas de Brighton, a po-
cos centenares de metros de su propia
casa. En contados minutos, el protago-
nista de su libro pasa de la sensacién
del heroico explorador que pisa por pri-
mera vez una tierra extrafia a la ale-
gre satisfaccién de quien retorna al pro-
plo hogar. Quizds esté la economia es-
pafiola un poco necesitada hoy de per-
sonajes chestertonianos, que dejen de
bucear entre las nieblas suecas y dane-
sas y que, en lugar de aspirar al co-
nocimiento del ultimo libro o el tltimo
articulo de revista, centren sus esfuer-
zos en retornar a casa, en redescubrir
Espafia. Casi todo lo extranjero estd ya
traducido en Espafia, y ;qué es lo que
sabemos de nuestro propio pais?

Ojalé bien pronto podamos decir, en el

orden de la politica econémica, aquello
que Ganivet reclamaba como férmula
vital de restauracién de toda nuestra
vida. Una concentracién de todas nues-
tras energias mentales en nuestros pro-
pios problemas: mé4s pensamiento pro-
pio y menos traduccién,
- Y como resultado, como recompensa
a esos esfuerzos, que pueda ser verdad
el aforismo con que el propio Ganivet
cierra uno de sus capitulos: “Noli fo-
ras ire: in interiore Hispaniae habitat
veritas”. He dicho.

(Entusiastas aplausos premian la her-
mosa leccién del sefior Sebastidn Herra-
dor.)

Grande, profesor del Instituto Diocesa-
no de Cultura Religiosa.

Todos los dias, al final de las leccio-
nes, ensayos de canto, por el sefior be-
neficiado sochantre de la santa iglesia
catedral, don José Mufioz Luengo, con-
siliaria de la J. O. A. C.

SAN SEBASTIAN
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El Centro de San Sebastian estudia-
ra los tltimos documentos pontificios
publicados durante el afio.—En su pri-
mera reunion, el Centro de San Sebas-
tidn ha acordado dedicar los dos prime-
ros meses del curso al estudio de los
ultimos discursos y documentos pontifi-
cios que se han dado a conocer en el
transcurso de un afio. Se realizard un
estudio detenido de estos documentos
con objeto de conocer la nota de plena
actualidad en el pensamiento del Papa.

En la sesién inaugural del curso
1947-1948 se di6 cuenta de que la Es-
cuela profesional de Hernani, sostenida
por €l mismo Centro, comenzard a fun-
cionar a primeros del préximo mes de
noviembre. Fueron designados para
ocupar los cargos de gerente y direc-
tor, respectivamente, los propagandis-
tas Ignacio de la Puente y José Marti-
nez de HEspronceda, ambos ingenieros.
La seccién de San Pablo ha experimen-
tado este afio un aumento notable, tri-
plicAndose casi el nimero de sus miem-
bros. El Centro celebrars sus Ejercicios
Espirituales en la primera decena de
noviembre.

SEGOVIA

Inauguracién de curso

El dia 6 de octubre celebré el Centro
de Segovia el primer circulo de estudio,
con el que inauguraba el curso 1947-48.

Asisti6 y ocup6 la presidencia el ex-
celentisimo y reverendisimo sefior don
Aurelio del Pino, Obispo de Lérida, quien
durante casi dieciocho afios ha venido
concurriendo al Circulo y asesorando su
actividad.

Después de unas palabras del secre-
tario del Centro, don Ricardo de Céce-
res, en las que saludé a dicho sefior y
agradecié su presencia, recordando su
intima compenetracién con los propa-
gandistas segovianos, el doctor Del Pi.
no hablé sobre temas tan interesantes
por €l vividos como la pauta que se ha
de seguir en los circulos de estudio y
la actividad exterior que se ha de des-
arrollar, informando todo ello de pie-
dad y de caridad.

El doctor Del Pino tuvo incluso la
atencién de permanecer, igual que tan-
tas veces, hasta el final del circulo, en
el que se traté también del programa
que se ha de desarrollar. Respecto de
esto el acuerdo ha sido, de momento,
el examen en varias conferencias de las
palabras del Papa a los catélicos ita-
lianos en la reciente asamblea y concen-
tracién celebrada en Roma, y después, el
estudio de la ponencia sobre “Declara-
cién de principios ptiblicos cristianos”.

Entrada del doctor Pino
en su diocesis

Ha hecho su entrada solemnemente
en Lérida el Obispo de la diécesis,
doctor don Aurelio del Pino y Goémez,
tan estrechamente vinculado a la Aso-
ciacién y tan querido de los propagan-
distas, como consiliario que ha sido del
Centro de Segovia durante largos afios.

Al llegar a Lérida el nuevo prelado,
se dirigi6 a una sala de la estacion,
habilitada al efecto, donde el alcalde
le di6 la bienvenida en nombre de la
ciudad, palabras a las que contesto el
nuevo Prelado con otras de agrade-
cimiento. Seguidamente, entre aclama-
ciones de la multitud, penetr6 el Prela-
do en las calles de la poblacién, en las
que habia numerosos arcos de triunfo,
y se dirigié a la catedral, donde se
canté un solemne “Te Deum”. El doctor
don Aurelio del Pino subié al pulpita
y dirigié una senciiia y vibrante aio-
cucién a los fieles, que Illenaban por
completo el templo. Después se trasla-
d6 al seminario conciliar, donde tiene
su residencia, y en el que se celebro
una solemne recepcién, desfilando ante
el Prelado todos las autoridades, cor-
poraciones, organismos, entidades di-
versas y personalidades de Accién Ca-
télica, ofreciéndole sus respetos.

R AT R

NUESTRO PRESIDENTE,

Al regreso de Mdlaga, adonde fué con
motivo de la entrada en su diéeesis del
nuevo Prelado doctor Herrera, pasé por
Granada, permaneciendo unog dias en
la ciudad del Genil, nuestro Presidente,
don Fernando Martin-Sinchez. Durante
su estancia fué huésped del venerable
doctor don Victor Escribano y visité los
principales monumentos e instituciones
catélicas granadinas, entre ellas, y con
especial detenimiento, las HEscuelas del
Ave Maria.

El sefior Martin-Sdnchez—cuya visita
a Granada ha sido completamente pri-
vada—recibié a los miembros granadi-
nos de la A. C. N. de P, con quienes
cambié impresiones sobre sus activida-
des para este curso. También fué cum-

plimentado por la redaccién en pleno
de IDEAL.

Por la comunidad
cristiana

PRINCIPIOS DE ORDENA-
CION SOCIAL

Traduccién de

ISIDORO MARTIN

PRECIO: 15 PESETAS
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Los propagandistas publican

MIGUEL CRUZ HERNANDEZ:
“Algunos aspectos de la existen-
cia de Dios en la filosofia de
Avicena.”

La revista del C. S. 1. C. “Al-Andalus”
acaba de publicar en fasciculo aparte
este curiosisimo trabajo de nuestro com-
pafiero del Centro de Granada Cruz
Hernédndez. Con un gran rigor cientifico
¥ extraordinaria claridad en la €xposi-
cién se van sefialando las etapas del
RAlianfn Arvaha

oamineg seouids nor el
NICSCIc arave

camino seguidc por el
desde su punto de arranque en la filoso-
fia aristotélicoplaténica hasta su con-
concepcién del Ser Necesario y su atisbo
del argumento ontolégico como prueba
de la existencia de Dios. El entronque
del pensamiento de Awvicena con el sis-
tema peripatético, su divisién de los sa-
beres, su concepcién del ser, de la esen-
cia y de la existencia, son explicados en
sendos apartados de este valioso trabajo,
que acierta a darnos una visién clara y
exacta del pensamiento del gran filoso-
fo musulman sobre uno de los aspectos
més fundamentales de toda ciencia: et
que se refiere a la existencia de Dios.

MIGUEL CRUZ HERNANDEZ:
“La filosofia de Martin Heideg-
ger en el horizonte de nuestro
tiempo.”

También Cruz Herndndez es el autor
de este trabajo, que no puede llegar con
més oportunidad, ya que tan en boga se
encuentra entre nosotros, como conse-
cuencia de la extraordinaria difusién de
su dcctrina, el nombre de M. Heidegger.
Censidera el autor a Heidegger como €l
filésofo que mejor caracteriza la situa-
cion de nuestro tiempo. Sus preocupa-
ciones, sus problemas son los que hoy
estremecen a la Humanidad; su mérito
es la vuelta a la “existencia”; paro tiene
un .defecto capital y de consecuencias
tremendamente desastrosas: después de
haber afirmado la nada del hombre, la
nihilidad de nuestra existencia, como lo
pudo hacer y lo hizo San Agustin, como
lo hace el Kempis y la filosofia cristia-
na, no ha sabido elevarse como ésta, a
una esfera trascendente, a la necesidad
de reconocer la existencia de un “Ser en
si”, un Dios personal que es quien fuer-
za a la existencia humana a hacerse, y
al hacerse, a relizar su alto destino.

Estudio sumamente 1til el de nuestro
compafiero de Granada, ya que en €l se
recoge lo més sustancial de la filosofia
heideggeriana y se analiza a la luz de la
m4és sana doctrina catélica.

. s

La Hermandad de San Isidoro, for-
mada por buen nGmero de licenciados
y doctores, agrupados bajo el patroci-
nio del glorioso doctor de la Iglesia
espafiola, acaba de publicar, y nos lo
ha remitido, el catdlogo de la biblio-
teca circulante que tiene establecida
para sus socios. Comprende méas de
4.000 volumenes sobre todas las mate-
riag del arte y de la ciencia. Los libros
proceden casi en su totalidad de dona-
ciones de los socios, y éstos pueden
utilizarlos, llevandolos incluso a sus
casas y reteniéndolos por un tiempo
prudencial. Es una de las facetas mas
interesantes y simpéticas de esta me
ritisima Hermandad, instituida en 1933,
con la finalidad concreta de remediar
los males traidos por la laicizacién de

la ensefianza durante aquel nefasto
periodo de nuestra historia. Forman
parte de ella numerosos catedraticos y
profesores, entre ellos varios destaca-
dos propagandistas. Fs hermano ma-
yor el ministro de Educacion, don José
Ibdfiez Martin, y secretario, don Bri-
gido Ponce de Ledén, ambos del Centro
de Madrid.
EIE 3
“Ancora”, la revista barcelonesa de
Congregaciones Marianas, ha sacado un
nimero extraordinario consagrado al
préximo Congreso Internacional que
las Congregaciones van a celebrar en
Barcelona durante los primeros dias de
diciembre. El namero viene profusa-
mente ilustrado con retratos de Ilas
més altas autoridades eclesidsticas y
reproducciones de las principales
imégenes y santuarios marianos, espe-
cialmente de la regi6n catalana. Entre
los trabajos de colaboracién figura uno
de nuestro compafiero del Centro de
Barcelona don Federico Udina Marto-
rell, presidente del Comité -ejecutivo
del Congreso, y otro del propagandista
del mismo Centro don José Maria Vi-
laseca Marcet, vicepresidente del Co-
mité.

con

Tanda de ejercicios
espirituales en Madrid

El Centro d'e Madrid ha orga-
nizado una tanda de ejercicios es-
pirituales que, dirigidos por don

Antonio Oyarzabal, subdirector de

las Misioneras Evangélicas, se ce-
iebrarin desde el 6 de diciembre
por la noche hasta el 11 por la
maiiana.

Leos ejercicics tendrén lugar en

la Casa Diocesana, instalada en
ia caile de Zurbano, ntimero 8,
Madrid; y las inscripciones para
los mismos pueden hacerse en Ia
Secretaria General de la Asocia-
cién Catdlica Nacional de Propa-
gandistas (Casa de San Pablo, Al-
fonso XI, 4, 4.0, Madrid).
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A propuesta del Gobierno portugues,
el Jefe del Estado, mariscal Carmona,
ha concedido la Gran Cruz de Santia-
go da Espada al ministro de Asuntos
Exteriores de FEspafia y compaiiero
nuestro, don Alberto Martin Artajo.
HEsta condecoracion es una de las mgo
preciadas de Portugal.

-—La Diputacién Provincial de Oviedo,
recogiendo las peticiones recibidas de
los ayuntamientos de la provincia, ha
tomado frecientemente el acuerdo de
nombrar, hijo predilecto de Asturias
al excelentisimo sefior ministro de
Obras Plublicas y compaiiero propagan-
dista, don José Maria Fernandez La-
dreda.

—A propuesta del ministro de Justi-
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c¢ta ha sido concedida la cruz de honor
de San Raimundo de Pefhafort al pro-
pagandista del Centro de Madrid don
Pedro Rocamora, director general de
Propaganda. Rocamora ¢std ya en pose-
sion de la cruz de Alfonso X el Sabio
y de la Medahuia de Marruecos.

-—Maria Begofia Isusi, hija maycr del
vicepresidente de la Asociacién, ha in-
gresado en el convento de religiosas mi-
sioneras mercedarias de Berriz (Viz-
caya).

—Ha sido nombrado magistrado del
Tribunal Supremo el propagandista del
Centro de Madrid don Angel Villar.

—José Moreno Casado, del Centro de
Granada, se ha doctorado en Derecho
con una tesis sobre “Los concilios na-
cionales visigodos, iniciacién de una po-
litica. concordataria”, y se le ha conce-
dido el premio extraordinario.

—También se ha doctorado con ex-
celentes calificaciones el propagandis-
ta de Badajoz don Rafael Flores Mi-
cheo.

-—Don Manuel Duato, propagandista
de Valencia, ha celebrado felizmente
el L aniversario del dia en que se fun-
dé la empresa de fabricacion de tejidos
de seda M. Duato Sales. Con tan faus-
to motivo ha cursado unas tarjetas a
sus amigos y colaboradores invitindolos
a dar las gracias a la Divina Provi-
dencia.

—Don José Maria Tejera Victory
pronuncié en la Real Academia de Ju-
risprudencia y Legislacién una intere-
santisima conferencia sobre el tema
“La evolucién constitucional francesa
en el siglo XIX”. .

—Ha contraido matrimonio, en la igle-
sia parroquial de San Juan, de Albacete,
el propagandista del Centro de Madrid
don José Maria Riaza Ballesteros.

Nuestra enhorabuena a todos.



